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Zatgcznik do uchwaty nr 1 Rady Nadzorczej z dnia 28 maja 2021 r.

SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZE] GPM VINDEXUS S.A.ZA 2020 R.

Sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej Gieldy Praw Majatkowych Vindexus S.A.
wraz z oceng pracy Rady Nadzorczej.

1.Sktad Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza Gietdy Praw Majatkowych Vindexus S.A. w okresie od dnia 01.01.2020 r. do dnia
06.07.2020 r. funkcjonowata w nastepujgcym sktadzie osobowym:

1. Piotr Kuchno - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Marta Currit - Sekretarz Rady Nadzorczej

3. Stawomir Trojanowski - Cztonek Rady Nadzorczej

4. Ryszard Jankowski - Cztonek Rady Nadzorczej

5. Andrzej Jankowski - Cztonek Rady Nadzorczej

6. Daniel Debecki - Cztonek Rady Nadzorczej

7. Lech Fronckiel - Cztonek Rady Nadzorczej

8. Wiodzimierz Tylman - Cztonek Rady Nadzorczej

9. Witold Jesionowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza Gietdy Praw Majgtkowych Vindexus S.A. w okresie od dnia 6.07.2020 r. do dnia
31.12.2020 r. funkcjonowata w nastepujgcym sktadzie osobowym:

1. Piotr Kuchno - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Marta Currit - Sekretarz Rady Nadzorczej

3. Stawomir Trojanowski - Cztonek Rady Nadzorczej

4. Ryszard Jankowski - Cztonek Rady Nadzorczej

5. Andrzej Jankowski - Cztonek Rady Nadzorczej

6. Daniel Debecki - Cztonek Rady Nadzorczej

7. Lech Fronckiel - Cztonek Rady Nadzorczej

8. Wiodzimierz Tylman - Cztonek Rady Nadzorczej

9. Piotr Schramm - Cztonek Rady Nadzorczej

Posiedzenia Rady Nadzorczej
Rada Nadzorcza w okresie objetym sprawozdaniem odbywata szereg posiedzen, w szczegdlnosci w
dniach: 20.04.2020 r., 6.07.2020 r., 29.12.2020 r.

Na posiedzeniach omawiana byta strategia Spotki, wyniki finansowe oraz inne sprawy istotne dla
Spotki. Na posiedzenia oraz w trybie obiegowym podjeto szereg uchwat, w szczegdlnosci w zakresie:

— przedtuzenia stosowania Regulaminu Premiowania
— zatwierdzenia nowego Regulaminu Premiowania.
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— zgody na przedterminowy wykup czesci obligacji serii A2 o wartosci 10 min zt oraz dokonanie zmian
warunkéw emisji obligacji serii B2.

— wyrazenia zgody na zawarcie umowy przelewu wierzytelnosci.

— oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki za 2019 r.

— oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci grupy kapitatowe] Gietda Praw Majgtkowych
,Vindexus” Spoétka Akcyjna za 2019 r.

— oceny sprawozdania finansowego Spotki za 2019 r.

— oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej za 2019 r.

— rekomendowania Akcjonariuszom udzielenia absolutorium cztonkom zarzgdu z wykonania
obowigzkéw w 2019 r.

— rekomendowania Akcjonariuszom podziatu zysku za 2019 r. zgodnie z wnioskiem Zarzgdu Spétki.

— ztozenia oswiadczenia zgodnie z § 70 ust. 1 pkt 7 i 8 oraz § 71 ust. 1 pkt 7 i 8 RMF

— wyrazenia oceny zgodnie z § 70 ust. 1 pkt 14 oraz § 71 ust. 1 pkt 12 RMF.

— przyjecia sprawozdania Rady Nadzorczej za okres 01.01.2019 —31.12.2019r.

— uchylenia dotychczas obowigzujgcej oraz przyjecia nowej Polityki oraz procedury wyboru biegtego
oraz $wiadczenia ustug dodatkowych.

— wyboru biegtego rewidenta do przegladu/badania sprawozdan finansowych Spétki i Grupy
Kapitatowe]j Spétki na lata 2020 — 2021.

— zatwierdzenia Polityki Wynagrodzen Cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej.

— w sprawie ustalenia jednolitego tekstu statutu.

— przyjecia Regulaminu Programu Motywacyjnego dla Cztonkéw Zarzadu oraz cztonkéw kluczowej
kadry

— wyrazenia zgody na emisje obligacji serii D2

— ustalenia listy osdob uprawnionych do objecia akcji serii M Spétki w ramach Programu
Motywacyjnego

— wyrazenia zgody na emisje obligacji serii E2

W okresie 01.01.2020 r. - 31.12.2020 r. Rada Nadzorcza wykonywata swoje obowigzki zgodnie ze
statutem, regulaminem Rady Nadzorczej oraz Dobrymi Praktykami Spétek Notowanych na GPW. W
wyniku podejmowanych uchwat Zarzad otrzymywat wielokrotnie niezbedne wskazéwki oraz wsparcie
dla swoich dziatan, jak réwniez wymagane Statutem Spoétki akceptacje i zgody na dokonanie istotnych
czynnosci i zawieranie istotnych transakcji. W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza ocenia swdj wkfad
w funkcjonowanie Spoétki jako nalezyty i wnosi do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o
zatwierdzenie sprawozdania z dziatalnosci i udzielenie absolutorium wszystkim osobom petnigcym
funkcje Cztonkéw Rady w okresie 01.01.2020r. - 31.12.2020 r.

Komitet Audytu

W ramach Rady Nadzorczej Gietdy Praw Majatkowych Vindexus S.A. funkcjonuje Komitet Audytu. Jest
to jedyny komitet funkcjonujgcy w ramach Rady Nadzorczej. Komitet dziata w oparciu o Regulamin
Komitetu Audytu uchwalony przez Rade Nadzorczg w dniu 1.07.2013 roku.

W okresie 1.01.2020 - 31.12.2020 Komitet Audytu dziatat w nastepujgcym sktadzie:

1) Wiodzimierz Tylman — Przewodniczgcy Komitetu Audytu,
2) Daniel Debecki — Cztonek Komitetu Audytu,
3) Lech Fronckiel — Cztonek Komitetu Audytu.
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Prace Komitetu Audytu obejmowaty analize okresowych sprawozdan finansowych Spotki, wybér
biegtego rewidenta Spoétki, monitorowanie ryzyk oraz systemu kontroli wewnetrznej Spoéfki.

Zgodnie z art. 130 Ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o Biegtych rewidentach, firmach audytorskie oraz
nadzorze publicznym (Dz.U.2017.1089) do zadan Komitetu Audytu nalezg w szczegdlnosci:

1) monitorowanie:
a) procesu sprawozdawczosci finansowej,
b) skutecznosci systemdéw kontroli wewnetrznej i systeméw zarzadzania ryzykiem oraz audytu
wewnetrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowej,
¢) wykonywania czynnosci rewizji finansowej, w szczegdlnosci przeprowadzania przez firme
audytorska badania
2) kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej,
3) informowanie rady nadzorczej o wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki sposéb badanie to
przyczynito sie do rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej;
4) dokonywanie oceny niezaleznosci biegtego rewidenta;
5) opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania;
6) opracowywanie polityki Swiadczenia przez firme audytorskg przeprowadzajgcg badanie;
7) okreslanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez jednostke zainteresowania publicznego;
8) przedstawianie radzie nadzorczej rekomendacji, o ktérej mowa w art. 16 ust. 2 rozporzgdzenia nr
537/2014, zgodnie z politykami, o ktérych mowa w pkt 5 6;
9) przedktadanie zaleced majacych na celu zapewnienie rzetelnosci procesu sprawozdawczosci
finansowej w jednostce zainteresowania publicznego.

Zgodnie z art. 129 przywotanej powyzej Ustawy Komitet Audytu skfada sie z co najmniej trzech
cztonkdéw, przy czym wiekszosé cztonkdw Komitetu Audytu, w tym jego przewodniczacy, powinni by¢
niezalezni. W skfad Komitetu Audytu powinien wchodzié¢ przynajmniej jeden cztonek posiadajgcy
wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych. Cztonkowie
Komitetu Audytu powinni posiada¢ wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktdrej dziata Spotka.

Pan Daniel Debecki, Pan Lech Fronckiel oraz Pan Wtodzimierz Tylman spetniajg kryteria niezaleznosci
W rozumieniu przywotanej powyzej Ustawy.

Wszyscy cztonkowie Komitetu Audytu posiadajg wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub
badania sprawozdan finansowych. Wszyscy cztonkowie Komitetu posiadajg wiedze i umiejetnosci z
zakresu branzy, w ktorej dziata Spétka, nabytg w toku ksztatcenia oraz pracy zawodowej.

Pan Daniel Debecki posiada wyksztatcenie wyzsze, w 1999 r. ukonczyt Wydziat Prawa i Administracji
Uniwersytetu Warszawskiego na kierunku prawo i administracja. W latach 2000 - 2004 Pan Daniel
Debecki odbywat aplikacje radcowska w Okregowej Izbie Radcéw Prawnych w Warszawie i uzyskat
uprawnienie do wykonywania zawodu radcy prawnego. W trakcie aplikacji radcowskiej Daniel Debecki
kontynuowat uzyskiwanie wiedzy w zakresie rachunkowosci, odbywajac liczne szkolenia (np.
semestralny kurs z zakresu Rachunkowosci zarzadczej w podmiotach prawa handlowego). W latach
1999 r. — 2007 r. Daniel Debecki petnit funkcje syndyka masy upadtosci, nadzorcy sgdowego oraz
kuratora szeregu podmiotéw gospodarczych. W trakcie petnienia funkcji syndyka Daniel Debecki w
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latach 2003 - 2010 nadzorowat prowadzenie rachunkowosci w likwidowanych przedsiebiorstwach oraz
przygotowywat i sktadat do wtasciwych sgdéw sprawozdania rachunkowe z prowadzonej dziatalnosci.
Pan Daniel Debecki w latach 2004-2010 prowadzit liczne szkolenia z zakresu prawa handlowego, prawa
upadtosciowego, prawa podatkowego oraz prawa finansowego, w tym rachunkowosci oraz
rachunkowosci zarzgdczej dla pracownikow bankdéw, kandydatéw na cztonkdw rad nadzorczych spotek
Skarbu Panstwa, studentow Wyiszej Szkoty Prawa i Administracji w Warszawie, kandydatow na
syndykéw organizowanego przez Zrzeszenie Prawnikdw Polskich w Warszawie.

Pan Lech Fronckiel posiada wyksztatcenie wyzsze. W 1978 r. otrzymat tytut magistra ekonomii w Szkole
Gtéwnej Planowania i Statystyki (obecnie Szkota Gtéwna Handlowa) na kierunku Ekonomika i
Organizacja Produkcji. W 1979 r. Lech Fronckiel ukonczyt Podyplomowe Studium Pedagogiczne SGPiS.
W latach 1978-1984 pracownik naukowy Szkoty Gtéwnej Planowania i Statystyki, Instytut Rozwoju
Gospodarczego. W 1979 r. odbyt staz naukowy na Uniwersytecie we Freiburgu (Niemcy). W 1980 r.
odbyt staz naukowy w zakresie controllingu w LVM - Versicherungen Muenster (Niemcy). W latach
1984 - 2002 pracowat w PEGIK Geokart jako kolejno Kierownik Dziatu Ekonomicznego, Zastepca
Dyrektora ds. Ekonomiczno - Finansowych, Dyrektor Naczelny, nadzorujacy i odpowiedzialny za dziat
ksiegowosci, raportowanie wynikow ksiegowych i ich ocena, nadzér nad dyscypling finansowg i
prawidtowym prowadzeniem ewidencji ksiegowe] i sprawozdaniami finansowymi nad oddziatami
Geokartu w Libii, Algierii, Zjednoczonych Emiratach Arabskich i w Kuwejcie. Od 2003 r. do obecnie
pracownik Satoria Group SA - Wiceprezes Zarzgdu Spétki ds. Finansowych i Restrukturyzacji, petnigcy
nadzor nad petnym obszarem spraw ksiegowych w Satoria SA i grupie kapitatowej Satoria. Cztonek rad
nadzorczych oraz zarzadow wielu spoétek, w ktéorych nadzoruje Ilub nadzorowat proces
sprawozdawczosci oraz przygotowywania sprawozdan finansowych.

Pan Witodzimierz Tylman posiada wyksztatcenie wyzsze. W 1976r. otrzymat tytut magistra ekonomii w
Szkole Gtéwnej Planowania i Statystyki (obecnie Szkota Gtéwna Handlowa). W 2016r. ukoriczyt studia
podyplomowe - coaching profesjonalny Akademia Leona Kozminskiego w Warszawie. Pan Wtodzimierz
Tylman w latach 1984-1987 petnit funkcje dyrektora finansowego oddziatu w Libii. W latach 1984-1987
petnit funkcje Zastepcy Dyrektora Biura ds. ekonomiczno-finansowych w spétce METALEXPORT Sp. z
0.0. W latach 1990-1992 petnit funkcje | Zastepcy Dyrektora Generalnego oraz Dyrektora Finansowego
w spotce Fabryka Samochoddéw Osobowych w Warszawie. W latach 1992-1994 petnit funkcje Dyrektora
ds. Finansow i Marketingu w spoéfce Zaktady Przemystu Ciggnikowego Ursus w Warszawie. W latach
1994-1995 petnit funkcje Dyrektora finansowego w spotce tédzkie Zaktady Przemystu Spirytusowego
Polmos w todzi. Od 1995r. petni funkcje Prezesa Zarzadu w spdtce Towarzystwo Wspdlnego
Inwestowania Taco Sp. z 0.0.

Na rzecz emitenta byly swiadczone przez firme audytorsky badajacg jego sprawozdanie finansowe
dozwolone ustugi niebedgce badaniem tj. ustugi przegladu pétrocznych sprawozdan finansowych
Emitenta oraz funduszy z grupy kapitatowej Emitenta za okres pierwszego pdtrocza 2020 r. W zwigzku
z ustugami dokonano oceny niezaleznosci firmy audytorskiej oraz wyrazano zgode na swiadczenie tych
ustug.

Gtéwne zatozenia opracowanej polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania oraz
polityki swiadczenia przez firme audytorskg przeprowadzajgcag badanie, przez podmioty powigzane z
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tg firmg audytorskg oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug niebedacych
badaniem to:

a) wyboru podmiotu uprawnionego do badania dokonuje Rada Nadzorcza uwzgledniajac
rekomendacje Komitetu Audytu;

b) zakazane jest wprowadzanie jakichkolwiek klauzul umownych, ktére nakazywatyby Radzie
Nadzorczej wybor podmiotu uprawnionego do badania sposrdod okreslonej kategorii lub wykazu
podmiotéw uprawnionych do badania. Klauzule takie sg niewazne z mocy prawa;

c¢) Rada Nadzorcza podczas dokonywania finalnego wyboru, a Komitet Audytu na etapie
przygotowywania rekomendacji, kierujg sie wytycznymi wskazanymi w Polityce, w szczegdlnosci
sg to: cena, dotychczasowe doswiadczenie, kwalifikacje zawodowe oraz dostepnosé biegtych
rewidentow;

d) biegty rewident, firma audytorska przeprowadzajgca ustawowe badanie sprawozdan finansowych
Spotki lub Grupy Kapitatowej nie $wiadczg bezposrednio ani posrednio na rzecz Spotki i spdtek
Grupy Kapitatowej zadnych zabronionych ustug niebedgcych badaniem sprawozdan finansowych
ani czynnosci rewizji finansowej;

e) ustugami zabronionymi nie sg ustugi wskazane w art. 136 ust. 2 ustawy z dnia 11 maja 2017 roku
o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym;

f) Swiadczenie ustug, o ktérych mowa w punkcie 2, mozliwe jest tylko w zakresie niezwigzanym z
politykag podatkowag Spdtki, po przeprowadzeniu przez Komitet Audytu oceny zagrozen i
zabezpieczen niezaleznosci i wyrazeniu zgody przez Komitet Audytu;

g) w stosownych przypadkach Komitet Audytu wydaje wytyczne dotyczace ustug.

W dniu 28 maja 2020 r. zostata wydana rekomendacja dotyczaca wyboru firmy audytorskiej do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego za okres 01.01.2020 — 31.12.2020 r. oraz
01.01.2021 — 31.12.2021 r. oraz przegladu sprawozdania finansowego za okres 01.01.2020 —
30.06.2020 r. oraz 01.01.2021 —30.06.2021 r. Rekomendacja spetniata obowigzujgce warunki.

Cztonkowie Komitetu realizowali swoje zadania podczas posiedzen Komitetu, jak i przy okazji
posiedzen Rady Nadzorczej. W 2020 r. odbyty sie trzy posiedzenia Komitetu oraz posiedzenia w formie
telekonferencji. Ponadto cztonkowie Komitetu Audytu obradowali w formie telekonferencji.

2. Ocena sytuacji Spoétki w 2020 r. z uwzglednieniem systemu kontroli wewnetrznej i systemu
zarzadzania ryzykiem.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sytuacje Spoétki oraz grupy kapitatowej GPM Vindexus S.A. w 2020
r. W 2020 r. zaréwno Spodtka jak réwniez grupa kapitatowa GPM Vindexus S.A. kontynuowata
dotychczasowa dziatalnos¢ polegajgcg na nabywaniu na wtasny rachunek pakietéw wierzytelnosci,
uznanych przez wierzycieli za trudne do odzyskania. Spdtka dochodzi zaptaty nabywanych
wierzytelnosci w postepowaniu sadowym oraz egzekucyjnym. Spodtka jednoczesnie rozwijata
nabywanie wierzytelnosci regularnych, wynikajacych z pozyczek oraz z umoéw dostawy produktow.

Spétka (razem z funduszami sekurytyzacyjnymi GPM Vindexus NSFIZ, Future NSFIZ oraz Alfa NSFIZ)
nabyta w 2020 r. portfele wierzytelnosci za tgczng cene zakupu w wysokosci 22 490 tys. zt.
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Spétka dokonujgc inwestycji w wierzytelnosci uwzgledniata:

e wysokos¢ zadtuzenia (gtéwnego, odsetkowego, naleznosci ubocznych),

e rodzaj wierzytelnosci, z uwzglednieniem tytutu z jakiego wierzytelnos$é powstata i rodzaju
wierzyciela,

e termin wymagalnosci,

e historie sptat,

e okres przedawnienia,

e rodzaj dtuznika oraz jego indywidualne cechy,

e rodzaj i poziom zabezpieczen oraz ich wartos$¢ rynkows,

e ocene prawdopodobienstwa odzyskania naleznosci.

Spétka dywersyfikowata dostawcédw oraz rodzaj nabywanych wierzytelnosci. Spétka nabywata portfele
wierzytelnosci od bankéw oraz innych przedsiebiorstwa $wiadczacych ustugi masowe lub
dostarczajgcych produkty.

W ocenie Rady Nadzorczej wyniki, ktdre Spdtka oraz grupa kapitatowa GPM Vindexus osiggneta w roku
2020 r., pozostajg w dalszym ciggu na wysokim poziomie i potwierdzajg stuszno$¢ strategii dziatania
firmy.

Kolejny rok z rzedu zwiekszano skale dziatalnosci, co znajduje odzwierciedlenie w znacznym wzroscie
spfat od dtuznikéw.

Przychody ze sprzedazy wyniosty 21 971 tys. zt dla Spétki oraz skonsolidowane przychody dla grupy
kapitatowej — 50 754 tys. zi.

Zysk netto dla Grupy Kapitatowej wynidst 5 553 tys. zt, natomiast dla Spétki — 9 201 tys. zt.
3. Ocena systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem

W raporcie rocznym za 2020 r. zidentyfikowano poszczegdlne ryzyka, na ktére narazona jest Spotka,
w szczegoblnosci:

e  Ryzyko wynikajace z sytuacji makroekonomicznej.

e Ryzyko wynikajace z pandemii covid-19.

e Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig innych firm dziatajgcych w branzy windykacyjnej.

e Ryzyko zwigzane z niestabilnoscig systemu prawnego.

e Ryzyko zwigzane z upadtoscig konsumencka.

e Ryzyko zwigzane z politykg dostawcow wierzytelnosci w zakresie sprzedazy pakietow
wierzytelnosci.

e Ryzyko zwigzane z zadtuzeniem Grupy.

e Ryzyko zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi.

e Ryzyko zwigzane z przetwarzaniem przez Grupe danych osobowych.

e Ryzyko zwigzane 1z prowadzeniem dziatalno$ci wymagajacej posiadania zezwolenia
administracyjnego.
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W ocenie Rady Nadzorczej Spétka w sposéb wtasciwy i wyczerpujgcy przedstawita ryzyka i zagrozenia.
W ocenie Rady Nadzorczej Spotka wskazata jednoczesnie wtasciwe metody przeciwdziatania ryzykom i
zagrozeniom.

W Spéice funkcjonuje system kontroli wewnetrznej, za ktéry odpowiedzialny jest zarzad Spotki.
W ramach Rady Nadzorczej funkcjonuje komitetu audytu, ktérego zadanie jest w szczegdlnosci:

e monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej;

e monitorowanie skutecznosci systeméw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz
zarzadzania ryzykiem;

e monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej;

e monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych.

Wybdr biegtego rewidenta przez Rade Nadzorczg nastgpit zgodnie z obowigzujgcymi przepisami,
statutem Spotki oraz regulaminem dziatalnosci Rady Nadzorczej. Podmiotem wybranym do dokonania
przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego oraz badania rocznego sprawozdania finansowego
jest Mac Auditor sp. z 0.0. Ze wzgledu na wtasciwe kompetencje, doswiadczenie oraz niezaleznos¢
Rada Nadzorcza rekomendowata wybér Mac Auditor sp. z 0.0.

Rada Nadzorcza wraz z Komitetem Audytu oraz biegtym rewidentem monitorowata proces
sprawozdawczosci finansowej i skuteczno$é¢ kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz
zarzadzania ryzykiem. Po zapoznaniu sie z opinig biegtego rewidenta Rada Nadzorcza ocenia iz system
kontroli wewnetrznej funkcjonuje w sposéb prawidtowy.

4. Ocena sprawozdania Zarzadu Spoétki za 2020 r. oraz sprawozdania finansowego Spétki za 2020 r.

Sprawozdanie Zarzgdu za 2020 r.

Rada Nadzorcza po zapoznaniu sie ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spétki za 2020 r. stwierdza,
iz dokument zostat sporzagdzony zgodnie z Rozporzgdzaniem Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018
r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
parstwa niebedgcego paristwem cztonkowskim i spetnia réwniez wszystkie wymogi okreslone w
ustawie o rachunkowosci.

Sprawozdanie zostato sporzgdzone w sposob rzetelny i prawidtowy. Odzwierciedla wszystkie zaistniate
w 2020 r. zdarzenia gospodarcze wptywajgce na dziatalno$¢ grupy kapitatowej. Sprawozdanie
przedstawia wszystkie istotne informacje o stanie majgtkowym i sytuacji finansowej grupy kapitatowe;.

W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za 2020
r.

Sprawozdanie finansowe Spotki za 2020 r.
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Sprawozdanie finansowe Spétki zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej. Badanie sprawozdania finansowego zostato wykonane przez Mac
Auditor sp. z 0.0. w Warszawie.

Najwazniejsze wielkosci ze sprawozdania finansowego Spotki to:

Przychody z dziatalno$ci operacyjnej 21971 4911 20 980 4 877
Koszt wiasny sprzedazy 0 0 0 0
EBIT 845 189 1513 352
EBITDA 1 500 335 2092 486
Zysk brutto 12 506 2795 14 655 3 407
Zysk netto 9201 2 056 10 564 2 456
Aktywa razem 311433 67 486 295 883 69 481
Zobowigzania razem* 105 124 22 780 100 187 23 526
w tym zobowigzania krétkoterminowe* 36 022 7 806 30 104 7 069
Kapitat wtasny 172 397 37 357 164 399 38 605
Kapitat zaktadowy 1168 253 1168 274
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 11 680 000 11 680 000 11 680 000 11 680 000
Wartos¢ ksiegowa na akcje (PLN/EUR) 14,76 3,20 14,07 3,30
Zysk (strata) netto na akcje zwykig (PLN/EUR) 0,79 0,18 0,91 0,21
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 10 810 2416 (950) (221)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3112) (696) (13 693) (3 183)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (7 722) (1726) 4 807 1117
Zmiana stanu érodkéw pienieznych (24) (®) (9 836) (2 287)

Wedtug opinii biegtego rewidenta, przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego Spéfki za
2020 r. - sprawozdanie finansowe we wszystkich aspektach:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki na dzieri 31 grudnia 2020
roku oraz jej wyniku finansowego i przeptywéw pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym
dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa oraz statutem Spotki,

— zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z
przepisami rozdziatu 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 roku,
poz. 351, z pdzniejszymi zmianami — ,,ustawa o rachunkowosci”).

Majgc powyzsze na uwadze Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sprawozdanie finansowe Spétki za
2020r.

5. Ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci grupy kapitatowej GPM Vindexus S.A. za 2020 r. oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2020 r.

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej GPM Vindexus
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Rada Nadzorcza po zapoznaniu sie ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci grupy kapitatowej GPM
Vindexus S.A. za 2020 r. stwierdza, iz dokument zostat sporzgdzony zgodnie z Rozporzgdzaniem
Ministra Finanséow z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkdw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa parstwa niebedgcego paristwem cztonkowskim jak i
wszystkimi wymogami okreslonymi w ustawie o rachunkowosci.

Sprawozdanie zostato sporzgdzone w sposob rzetelny i prawidtowy. Odzwierciedla wszystkie zaistniate
w 2020 r. zdarzenia gospodarcze wptywajgce na dziatalnos¢ grupy kapitatowej. Sprawozdanie
przedstawia wszystkie istotne informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej grupy kapitatowe;.

W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sprawozdanie z dziatalnosci grupy
kapitatowej GPM Vindexus S.A. za 2020 r.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe grupy kapitatowej GPM Vindexus S.A. za 2020 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej GPM Vindexus S.A. zostato sporzadzone
zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej.  Badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato wykonane przez MAC Auditor sp. z 0.0. w
Warszawie.

Najwazniejsze wielkosci z skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej GPM
Vindexus to:

01.01.2020 - 31.12.2020 01.01.2019- 31.12.2019

Wyszczegdlnienie

PLN EUR PLN EUR
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 50 754 11 344 47 378 11 014
Koszt wiasny sprzedazy 0 0 0 0
EBIT 16 335 3651 19 534 4 541
EBITDA 17 016 3 803 20 113 4 675
Zysk brutto 9678 2 163 13 216 3072
Zysk netto 5553 1241 12 897 2998
Aktywa razem 293 702 63 643 291 201 68 381
Zobowigzania razem* 97 324 21 090 103 026 24 193
w tym zobowigzania krotkoterminowe* 42 664 9 245 32943 7 736
Kapitat whasny 191 651 41 530 186 698 43 841
Kapitat zaktadowy 1168 253 1168 274
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 11 680 000 11 680 000 11 680 000 11 680 000
Wartos¢ ksiegowa na akcje (PLN/EUR) 16,41 3,56 15,98 3,75
Zysk netto na akcje zwyktg (PLN/EUR) 0,48 0,11 1,11 0,26
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 39 906 8919 (18 176) (4 225)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 3823 855 -849 -197
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (19 914) (4 451) 5 559 1292
Zmiana stanu érodkéw pienigznych | 23 815 | 5323 | (13 466) | (3 130) |

www.gpm-vindexus.pl 9




Sprawozdanie Rady Nadzorczej Gietdy Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A. z dziatalnosci w roku 01.01.2020-31.12.2020

VINDEXUS:sa

Wedtug opinii biegtego rewidenta, przeprowadzajgcego badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy kapitatowej GPM Vindexus S.A. za 2020 r. - sprawozdanie finansowe we wszystkich
aspektach:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowane] sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy na
dzien 31 grudnia 2020 roku oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego i skonsolidowanych
przeptywdéw pienieznych za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie z majgcymi
zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unie Europejskg oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

— jestzgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa oraz statutem Jednostki
Dominujace;.

Majgc powyzsze na uwadze Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia skonsolidowane sprawozdanie
finansowe grupy kapitatowej GPM Vindexus S.A. za 2020 r.

6. Ocena wniosku Zarzagdu dotyczacego podziatu zysku netto za 2020 r.

Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje wniosek Zarzagdu Spétki w sprawie przeznaczenia zysku netto za
rok 2020 w czesci na wyptate dywidendy w wysokosci 0,10 zt na jedng akcje, a w pozostatej czesci
zgodnie z wnioskiem Zarzadu m.in. na kapitat zapasowy Spotki.

7. Wnioski:
Rada Nadzorcza wnosi o:

e udzielenie absolutorium wszystkim Cztonkom Rady Nadzorczej Spotki z wykonania swoich
obowigzkéw w okresie 01.01.2020r. - 31.12.2020 r.

e zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2020 r.

e zatwierdzenie sprawozdania finansowego Spotki za 2020 r.

e zatwierdzenie sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci grupy kapitatowej w 2020 r.

e zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej GPM Vindexus
S.A.za 2020.

e udzielenie absolutorium wszystkim Cztonkom Zarzgdu Spétki z wykonania swoich obowigzkéw
w okresie 01.01.2020 r. - 31.12.2020 .

e przeznaczenie zysku netto Spétki zgodnie z wnioskiem Zarzadu.

PRZEWODNICZACY RADY NADZORCZEJ

PIOTR KUCHNO
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